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Prezado(a) cotista,

Utilizaremos este espaco como mais uma fonte de informacdo e troca de ideias com
nossos cotistas. Além disso, abordaremos nesta carta mensal os itens relacionados ao
desempenho do mercado de crédito e de cada um de nossos fundos no respectivo
periodo.

01. CONTRIBUICAO DE PERFORMANCE E MERCADO DE CREDITO

O ano de 2026 iniciou com um més positivo para os fundos de crédito. O mercado local
de crédito high grade performou bem, com fechamentos de spreads de crédito na
maioria dos ativos e com destaque para as debentures incentivadas. O pipeline de
emissdes Nno mercado primdrio iniciou © ano um pouco mais comedido, o que é natural
apds ter acelerado no final do ano passado. Por fim, observamos captacdo liquida positiva
na industria, o que ajudou a sustentar essa dinGmica de precos.

Em nossos fundos, destacamos a contribuicGo das carteiras de debéntures CDI e
debéntures hedgeadas. As demais carteiras locais também tiveram uma boa
performance para os diferentes mandatos no geral, sem destaque especifico. A parcela
offshore foi destaque positivo, com ganhos principalmente na carteira de cash bonds.
Detalharemos seu resultado adiante.

Parcela Local:

Na carteira de debéntures em CDI, observamos mais fechamentos do que aberturas de
spreads de crédito no geral, o que gerou um resultado de ganho de capital considerdvel
para os diversos mandatos. Nos ativos bancdrios, vimos essa mesma dindmica dos spreads,
contudo com confribuicGo menos relevante no resultado consolidado.

As curvas de juros (real e prefixada) apresentaram fechamento das taxas no més de
janeiro. Na curva prefixada o fechamento foi em toda a curva e mais forte nos vértices
curtos e médios, ja nos juros reais o fechamento também foi mais forte nos curtos e médios,
contudo mais moderado nos longos e inclusive com abertura em alguns vértices. A
composicdo e a magnitude desses movimentos tiveram impacto marginalmente positivo
no resultado dos fundos com orcamento de risco de mercado.

A estratégia de debéntures hedgeadas entregou resultado bastante acima de seu
carrego intrinseco em praticamente todos os mandatos. Esse resulfado veio
principalmente do fechamento de spreads de crédito na maioria dos ativos incentivados
que compdoem essa carteira.

O fundo de debéntures incentivadas apresentou rentabilidade acima de seu benchmark
(IMA-B5) e do CDI do més. Em relacdo ao benchmark, ganhamos no posicionamento
relativo entre os vértices da curva de juros (Efeito Curva) e, principalmente, pelo Efeito
Crédito, com forte fechamento de spreads na grande maioria dos ativos incentivados.
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Parcela Offshore:

O ano comecgou com um noticidrio carregado de potenciais gatilhos para correcdes de
preco. Os temas foram diversos, passando por tensdes geopoliticas relevantes — como
episoddios envolvendo a Venezuela e a Groenl@ndia, com risco de reescalada de disputas
tarifarias — além de ruidos politicos nos EUA e sinalizacdes relacionadas & conducdo da
politica monetdria. Em paralelo, observamos um sell-off mais intenso tanto em metais
qguanto em segmentos ligados & cadeia de tecnologia e IA.

Apesar desse pano de fundo mais ruidoso, o mercado de crédito internacional mostrou
resiliéncia. Os spreads, que j& iniciaram o ano em niveis historicamente apertados,
permaneceram bem sustentados ao longo do més, refletindo a continua demanda dos
investidores e um ambiente macro ainda benigno para crédito. Com excecdo de alguns
nomes mais diretamente expostos & indUstria de IA e software, ndo houve deterioracdo
relevante no risco sistémico, e 0 mercado seguiu precificando um cendrio de crescimento
moderado e baixo risco de recessdo.

A parcela de bonds voltou a se destacar em termos de performance, beneficiando-se
tanto do carrego quanto de movimentos adicionais de fechamento de spread (efeito
basis), além de uma melhora marginal na percepcdo de risco pais de alguns emissores
(Brassil principalmente). Mesmo operando com um nivel um pouco mais elevado de caixa,
com o objetivo de preservar flexibiidade para eventuais oportunidades, a dindmica
positiva disseminada pelos ativos que compdem a carteira garantiv um inicio de ano
solido.

Na parcela de derivativos, encerramos o més com resulfado levemente positivo.
Operacodes taticas ao longo do periodo permitiram capturar oportunidades pontuais de
mercado e financiar, com folga, os custos dos hedges estruturais de médio e longo prazo
mantidos no livro.

Seguimos com um portfélio bem equilibrado, com boa pulverizacdo enfre emissores,
geografias e setores. De maneira geral, ndo identificamos, neste momento, um gatilho
claro para uma correcdo de risco sistémico. Ainda assim, permanecemos atentos a
possiveis eventos idiossincraticos e a choques de volatfiidade que possam gerar
oportunidades tdaticas. Nesse contexto, seguimos priorizando protecdes via indices de
crédito em niveis atrativos, além de manter posicdo comprada em protecdo de Brasil.
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02.  AZ QUEST SUPRA FIC FIM CP

O AIZ Quest Supra teve um rendimento de +1,39% (119,6% do CDI) no més de janeiro. A
parcela offshore foi destaque positivo no més, com ganhos sobretudo nas posicdes de
bonds. No mercado local, as diversas estratégias apresentaram bons resultados, com
destaque para as carteiras de debénture CDI e debéntures hedgeadas. Mostramos essa
distribuicdo mais detalhadamente nas figuras 1 e 2 abaixo.

Figura 1. Alribuicdo de resultados em janeiro

Figura 2. Alribuicao de resultados em 2026- YTD

AZ QUEST SUPRA FCDI Resultado | Ca AZ QUEST SUPRA FCDI Resultado | C

LF e DPGE 3.6% 3.6% 0,0% 112,3% 0,05% 0,05% 0,00% 0,00% LF e DPGE 3.6% 3.6% 0,0% 112,3% 0,05% 0,05% 0,00% 0,00%
LFSN 5.2% 52% 0,0% 119.9% 0.07% 0.07% 0,00% 0,00% LFSN 5.2% 52% 0,0% 119.9% 0.07% 0.07% 0,00% 0,00%
Debentures 300%  301% 0,0% 130,6% 0,46% 0,44% 0,02% 0,00% Debentures 300%  301% 0,0% 130,6% 0,46% 0.44% 0,02% 0,00%
Debentures hedge 12.5% 13,0% -8,1% 130,2% 0,19% 0,16% 0,03% 0,00% Debentures hedge 12.5% 13,0% -8,1% 130,2% 0,19% 0,16% 0,03% 0,00%
Estrat. Offshore 11.2% 11.2% -104% 149, 2% 0,20% 0,00% 0,20% 0,00% Estrat. Offshore 11.2% 11.2% -104% 149, 2% 0,20% 0,00% 0,20% 0,00%
ADC 51% 51% 0.0% 132.3% 0,08% 0,08% 0,00% 0,00% ADC 51% 51% 0.0% 132.3% 0,08% 0,08% 0,00% 0,00%
Estral. Yield 13,9% 13.9% -31% 136,3% 0,22% 0,22% 0,00% 0,00% Estral. Yield 13,9% 13.9% -31% 136,3% 0,22% 0,22% 0,00% 0,00%
Hedge DI e Oufros 0.0% 0,0% 0,0% nfa 0,09% -0,06% 0,15% 0,00% Hedge DI e Oufros 0.0% 0,0% 0,0% nfa 0,09% -0,06% 0,15% 0,00%
Compromissada Priv. -3.3% 0.0% -3.3% 106,1% -0.04% -0,04% 0.00% 0,00% Compromissada Priv. -3.3% 0.0% -33% 106, 1% 0,04% -0,04% 0,00% 0,00%
Caixa' 218%  21.8% 0,0% 99.7% 0,25% 0,25% 0,00% 0,00% Caixa' 218%  21.8% 0,0% 99.7% 0,25% 0,25% 0,00% 0,00%
TOTAL 100,0% 1033% -33%  134,0% 1.56% 117%  039%  0,00% TOTAL 100,0% 1033% -33%  134,0% 1.56% 117%  039%  0,00%
Custos MT -0,009% Custos MT -0,009%

SUPRA MT 133.2% 1.55% SUPRA MT 133.2% 1.55%

Custas FIC -0,16% Custas FIC -0,16%

SUPRA FIC 119.6% 1,39% SUPRA FIC 119.6% 1,39%

* Inchul compromissadas cam Iasia em iuios pUblicos @ oulros hadges * Inchul compromissadas cam Iasia em iuios pUblicos @ oulros hadges

Eshratégia de hedge consolidado Eshratégia de hedge consolidado

Debentures hedge 7.6% 7.6% 0,0% 98.2% 0.09% 0.09% 0,00% 0,00% Debentures hedge 7.6% 7.6% 0,0% 98.2% 0.09% 0,09% 0,00% 0,00%
Derivativos® 0.0% 0.5% 8,1% nfa 0,03% 0,02% 0,02% 0,00% Derivativos® 0.0% 0.5% 8,1% nfa 0,03% 0,02% 0,02% 0,00%
Ouiros? 0.0% 0.0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Ouiros? 0.0% 0.0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Hedge C: 7.6% 81% B8I1% 135,4% 0,12% 011% 002% 0,00% Hedge C: 7.6% 81% B8I1% 135,6% 0,12% 011% 002% 0,00%
Inflagao Livie 4.8% 48% 0,0% 121,7% 0,07% 006%  001%  000% Inflagao Livie 4.8% 48% 0,0% 121,7% 0,07% 006%  001%  000%
TOTAL 125%  130% -81% 130.2% 0,19% 016% 003%  0,00% TOTAL 125%  130% -81% 130.2% 0,19% 016% 003%  0,00%
#NAo cabva. *inclui o posiho de rico #NAo cabva. *inclui o posiho de rico

Estratégia Offshore Estratégia Offshore

Ofishore 11.2% 11.2% 0,0% -2827% 0,37% 0,00%  -037% 0,00% Ofishore 11.2% 11.2% 0,0% -2827% 0,37% 0,00%  -037% 0,00%
Derivativos® 0.0% 0,0% -10,4% n/a 0,56% 0,00% 0.56% 0,00% Derivaiivos® 0.0% 0,0% -10,4% n/a 0,56% 0,00% 0.56% 0,00%
Offshore Consolidado 11.2% 11.2%  -104% 149.2% 0,20% 0,00% 020%  0,00% Offshore Consolidado 11.2% 11.2%  -104% 149.2% 0,20% 0,00% 020%  0,00%

Fonte: AZ Quest

Figura 3. Breakdown do fundo por rating
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Figura 4. Breakdown do fundo por setor

ElecTrical Utilities s | 5,97
Offshore I |08%
Banks m—— 7 57,
Telecom I 0%
Agribusiness I 58%
Health Care e 4,7%
CarRenfol e 4,77
Food Retall mmmm 3%
Water Ufilifies mmm 3,1%
Oil&Gas mmm 3,0%
Toll Roads w2 5%
Foods W 2,4%
Others W 2,4%
Real Estate mm 1,7%
Metals and Mining = 1,6%
Consumer = 1,5%
Transporfation and Logistics ™ 1,3%
Sugar & Ethanol m 1,0%
Financial Services W 0,9%
Energy M 0,8%
Retail 10,3%

Fonte: AZ Quest

azquest.com.br R. Leopoldo Couto Magalhdes Junior, 758, Cj 152, SGo Paulo - SP

@azquest_ /azquest_ AZ Quest Investimentos



https://www.instagram.com/azquest_/
https://www.linkedin.com/company/azquest/
https://www.youtube.com/@AZQUESTINVESTIMENTOS
https://azquest.com.br/
https://maps.app.goo.gl/T3v7nZS7AMaeDezLA

Carta Mensal dos Fundos de Crédito Janeiro/2026

NZQUEST

03. AZ QUEST LUCE FIC RF CP LP

O AZ Quest Luce teve um rendimento de +1,22% (105,1% do CDI) no més de janeiro. As
diversas estratégias apresentaram bons resultados, com destaque para as carteiras de
debénture CDI. Mostramos essa distribuicdo mais detalhadamente nas figuras 6 e 7 abaixo.

Figura 7. Atribuicao de resultados em 2026- YTD

Figura 6. Afribuicdo de resultados em janeiro

Breakdown de Resultado Breakdown de Resultado

AZ QUEST LUCE Resultado | Carrego Trade AZ QUEST LUCE Resultado | Carego Trade
LF & DPGE 51% 51% 0,0% 107,6% 0,06% 0,06% 0,00% 0,00% LF & DPGE 51% 51% 0,0% 107,6% 0,06% 0,06% 0,00% 0,00%
LFSN 142% 142% 00% 109.4% 0.18% 0,17% 001% 000% LFSN 142% 142% 00% 109.4% 0.18% 017%  001%  000%
Debentures 335% 335% 00% 1181% 0,46% 0,44% 0,02% 0,00% Debentures 335% 335% 00% 1181% 0,46% 0,44% 0,02% 0,00%
FIDC 4,0% 4,0% 00% 111,0% 0,05% 0,05% 0,00%  0,00% FIDC 4,0% 4,0% 00% 111,0% 0,05% 0,05% 0,00%  0,00%
Hedge Dle Qutros  00%  00% 00% n/a 0,00% 000% 000% 0,00% Hedge Dle Qutros  00%  00% 00% n/a 0,00% 000% 000% 0,00%
Caixa' 432% 432% 00% 1003% 0,50% 0,50% 0,00%  0.00% Caixa' 432% 432% 00% 1003% 0,50% 0.50% 0,00%  0.00%
TOTAL 100,0% 100,0% 00% 108,5% 1,26% 1,23% 0,03% 0,00% TOTAL 100,0% 100,0% 00% 108,5% 1,26% 1,23% 0,03% 0,00%
Custos MT -0.004% Custos MT -0.004%

LUCE MT 108,2% 1.26% LUCE MT 108,2% 1.26%

Custos FIC -0,04% Custos FIC -0,04%

LUCE FIC 105,1% 1.22% LUCE FIC 105,1% 1.22%

*Inchi compromissadas com lastra sm fitulos pUblicos & outros hedges.

* Inchi compromissadas com lastro em Hulos pUblicos & outros hedges.

Fonte: AZ Quest Fonte: AZ Quest

Figura 8. Breakdown do fundo por rating Figura 9. Breakdown do fundo por setor
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04. AZ QUEST ALTRO FIC FIM CP

O AZ Quest Altro teve um rendimento de +1,35% (115,7% do CDI) no més de janeiro. A
parcela offshore foi destaque positivo no més, com ganhos sobretudo nas posicdes de
bonds. No mercado local, as diversas estratégias apresentaram bons resultados, com
destaque para as carteiras de debénture CDI e debéntures hedgeadas. Mostramos essa
distribuicdo de resultados detalhadamente nas figuras 10 e 11 abaixo.

. e = . . . 0 e =
Figura 10. Atribuigcdo de resultados em janeiro Figura 11. Afribuicao de resultados em 2026- YTD
Risco Breakdov

AZ QUEST ALTRO FCDI Resultado | Careg Trade AZ QUEST ALTRO r:::l;n Long Short FCDI Resultado | Carego Trade
LF e DPGE 27% 27% 0.0% 1ML5% 0,03% 0,04% 0,00% 0,00% LF e DPGE 27% 27% 0.0% 1ML5% 0,03% 0,04% 0,00% 0,00%
LFSN 10.5% 10.5% 0.0% ML7% 0,14% 0,13% 001% 0,00% LFSN 10.5% 10.5% 0.0% MNL7% 0,14% 0,13% 0,01% 0,00%
Debentures 37.7% 37.7% 0,0% 122, 2% 0,54% 0,50% 0,03% 0,00% Debentures 37.7% 37.7% 0,0% 122, 2% 0,54% 0,50% 0,03% 0,00%
Debentures hedge 137% 143% -11.8% 128.2% 0,20% 0,18% 0,03% 0,00% Debentures hedge 137% 143% -11.8% 128.2% 0,20% 0,18% 0,03% 0,00%
Estrat. Offshore 6,2% 6,2% -5,6% 152.0% 011% 0.00% 011% 0.00% Estrat. Offshore 6,2% 6,2% -5,6% 152.0% 011% 0.00% 0.11% 0.00%
FIDC 2,5% 2.5% 0,0% 131.7% 0,04% 0,04% 0,00% 0,00% FIDC 2,5% 2.5% 0,0% 131.7% 0,04% 0,04% 0,00% 0,00%
Estrat. Yield 9.9% 2.9% -11% 121,2% 0,14% 017% -0,03% 0,00% Estrat. Yield 9.9% 2.9% -11% 121,2% 0,14% 0.17% -0,03% 0,00%
Hedge DI e Outros 0,0% 0.0% 0.0% nfa 0,06% -0.04% 0,10% 0,00% Hedge DI e Outros 0,0% 0.0% 0.0% nfa 0,06% -0.04% 0,10% 0,00%
Compromissada Priv 3.3% 0.0% 3.3% 105.7% 0.04% 0.04% 0.00% 0.00% Compromissada Priv 3.3% 0.0% 3.3% 105.7% 0.04% 0.04% 0.00% 0.00%
Caixa 20,2% 20,2% 0,0% 100, 1% 0,24% 0,24% 0,00% 0,00% Caixa 20,2% 20,2% 0,0% 100, 1% 0,24% 0,24% 0,00% 0,00%
TOTAL 100,0% 103,3% -33% 1251% 1,46% 1,22% 0,24% 0,00% TOTAL 100,0% 103,3% -33% 1251% 1,46% 1,22% 0,24% 0,00%
Custas MT -0,008% Custas MT -0,008%

ALTRC MT 124.4% 1.45% ALTRC MT 124.4% 1.45%

Custos FIC -0,10% Custos FIC -0,10%

ALTRO FIC 115,7% 1,35% ALTRO FIC 115,7% 1,35%

ia de hedge i égia de hedge
Debentures hedge 11,3% 11,3% 0.0% 111,5% 0,15% 0,13% 0,02% 0,00% Debentures hedge 11,3% 11,3% 0.0% 111,5% 0,15% 0,13% 0,02% 0,00%
Derivativos® 0,0% 0.5% -11.8% nfa 0,02% 0,03% 0,00% 0,00% Derivativos® 0,0% 0.5% -11.8% nfa 0,02% 0,03% 0,00% 0,00%
Outros® 0,0% 0,0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Outros® 0,0% 0,0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Hedge 11,3% 11.8% -11,8% 128,5% 0.17% 0,15% 0,02% 0,00% Hedge 11,3% 11.8% -11,8% 128,5% 0.17% 0,15% 0,02% 0,00%
Inflagdo Livie 2,4% 2.5% 0,0% 1267% 0,04% 0,03% 0,01% 0,00% Inflagdo Livie 2,4% 2.5% 0,0% 1267% 0,04% 0,03% 0,01% 0,00%
TOTAL 13.7% 14,3% -11.8% 128,2% 0,20% 0,18% 0,03% 0,00% TOTAL 13.7% 14,3% -11.8% 128,2% 0,20% 0,18% 0,03% 0,00%
ia Offshore égia Offshore
Offshore &1% 6,1% 0.0% 278,7% 0,20% 0,00% 0,20% 0,00% Offshore 61% 61% 0,0% 278,7% 0,20% 0,00% 0,20% 0,00%
Derivativos® 0,0% 0,0% -5,6% n/a 0,31% 0,00% 031% 0,00% Derivativos® 0,0% 0,0% -5,6% n/a 0,31% 0,00% 031% 0,00%
Offshore C: 6,2% 6,2% -5.6% 152.0% 011% 0.007% 0% 0.00% Offshore C: 6,2% 6,2% -5.6% 152.0% 011% 0.007% 0% 0.00%
Fonte: AZ Quest Fonte: AZ Quest

Figura 12. Breakdown do fundo por rafing
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Figura 13. Breakdown do fundo por setor
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05. AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS FIM CP

No més de janeiro, o fundo AZ Quest Debéntures Incentivadas teve rendimento de (q)
+2,16% (ante +1,20% do benchmark —IMA-B5) no més, acumulando (b) +2,16% (ante +1,20%
do benchmark - IMA-B5) no ano. Em relacdo ao benchmark, ganhamos no
posicionamento relativo entre os vértices da curva de juros (Efeito Curva) e,
principalmente, pelo Efeito Crédito, com fechamento de spreads na grande maioria dos

ativos incentivados.

Figura 15. Afribuigdo de resultados em janeiro
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Efeito Curva: Corresponde ao componente de resultado proveniente da parcela de risco de mercado existente nos
fitulos da carteira do fundo.
Efeito Crédito: Corresponde ao componente de resultado proveniente da parcela de risco de crédito existente nos
fitulos da carteira do fundo. Este item captura tanto os juros adicionais por se carregar um titulo de crédito quanto o
efeito das variacdes do spread de crédito de cada ativo que compde o fundo.
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Figura 15.2. Curva de juros real
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Figura 16. Breakdown do fundo por rafing
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Figura 17. Breakdown do fundo por setor
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06.  AZ QUEST ICATU CONSERVADOR - PREVIDENCIA CP

O AZ Quest Icatu Conservador teve um rendimento de +1,20% (102,7% do CDI) no més de
janeiro. As diversas estratégias apresentaram bons resultados, com destaque para as
carteiras de debénture CDI e debéntures hedgeadas. Mostramos essa distribuicdo mais

detalhadamente nas figuras 19 e 20 abaixo.
Figura 20. AfibuicGo de resultados em 2026- YTD

Risco

Figura 19. Afribuicdo de resultados em janeiro

kesultado

7CDI Resultado | Carego [ Long Short FCDI Resultado | Carego
capital
LF e DPGE 7.2% 7.2% 0,0% 110.0% 0,09% 0,09% 0,01% 0,00% LF e DPGE 7.2% 7.2% 0.0% 110.0% 0,09% 0,09% 0.01% 0,00%
LFSN 2.5% 9.5% 0,0% 110,9% 0,12% 011% 0,01% 0,00% LFSN 2.5% 9.5% 0,0% 110,9% 0,12% 011% 0.01% 0,00%
Debentures 31.5% 31.5% 0.0% 1159% 0,43% 0,41% 0,01% 0,00% Debentures 31.5% 31.5% 0.0% 1159% 0,43% 0,41% 0,01% 0,00%
Debentures hedge &6,4% 6,5% -5,4% 136,4% 0,10% 0,08% 0,02% 0,00% Debentures hedge &6,4% 6,5% -5,4% 136,4% 0,10% 0,08% 0,02% 0,00%
FIDC 6,8% 6,8% 0.0% 1132% 0,09% 0,09% 0,00% 0,00% FIDC 6,8% 6,8% 0.0% 113,2% 0,09% 0,09% 0,00% 0,00%
Hedge DI e Cutros 0.0% 0.0% 0.0% nfa 0,00% 0.00% 0.00% 0,00% Hedge DI e Outros 0.0% 0.0% 0.0% nfa 0,00% 0.00% 0.00% 0,00%
Caixa' 38.4%  38,6% 0.0% 100,4% 0.45% 0.45% 0.00% 0,00% Caixa' 38.4%  38,6% 0.0% 100.4% 0.45% 0.45% 0.00% 0,00%
TOTAL 100,0% 100,0% 0.0% 110.2% 1.28% 1.24% 0,04% 0,00% TOTAL 100,0% 100,0% 0.0% 110.2% 1.28% 1.24% 0,04% 0,00%
Custos MT -0,040% Custos MT -0,040%
AZQ MT Prev 106,7% 1.24% AZQ MT Prev 106,7% 1.24%
Custos FIC -0,05% Custos FIC -0,05%
ALQ ICATU 102,7% 1,20% ALQ ICATU 102,7% 1,20%
Inclui compromissadas com lasiro em itulos poblicos e outros hedges. *Incl compromissadas com lastro em filuios publicos e outros hedges.
Estratégia de hedge consclidado Estratégia de hedge consclidado
Debentures hedge 54% 5.4% 0,0% 114,5% 0,07% 0,06% 0,01% 0,00% Debeniures hedge 54% 5.4% 0,0% 114,5% 0,07% 0,06% 0,01% 0,00%
Derivativos? 0.0% 0.0% -5,4% nfa 0.01% 0.01% 0,00% 0,00% Derivativos? 0.0% 0.0% -5,4% nfa 0.01% 0.01% 0,00% 0,00%
Qutros® 0,0% 0,0% 0,0% nfa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Qutros® 0,0% 0,0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Hedge C. 54% 54% -5,4% 1258% 0.08% 0.07% 0.01% 0.00% Hedge C. 54% 54% -5,4% 125.8% 0.08% 0.07% 0.01% 0.00%
Inflagdo Livre 1.1% 1.1% 0.0% 189,9% 0,02% 0.01% 0,01% 0,00% Inflagdo Livre 1.1% 1.1% 0.0% 189.9% 0,02% 0.01% 0,01% 0,00%
TOTAL 4% 6.5% -5,4% 134.4% 0.10% 0.08% 0.02% 0,00% TOTAL 4% 6.5% -5,4% 136.4% 0.10% 0.08% 0,02% 0,00%
I que ndo na exposi fsca *Nao calea. *Inclu que ndo na exposigac de fisca
Fonte: AZ Quest

*Nao calea. * Inclul

Fonte: AZ Quest

Figura 22. Breakdown do fundo por setor

Figura 21. Breakdown do fundo por rafing
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07.  AZ QUEST VALORE FIRF CP

O AZ Quest Valore teve um rendimento de +1,33% (114,5% do CDI) no més de janeiro. As
diversas estratégias apresentaram bons resultados, com destaque para as carteiras de
debénture CDI e debéntures hedgeadas. Mostramos essa distribuicdo de resultados

detalhadamente nas figuras 23 e 24 abaixo.

Figura 24. Alibuicdo de resultados em 2026- YTD

le Resultado

Figura 23. Afribuigdo de resultados em janeiro

Breakdow

AZ QUEST VALORE %CDI  Resultado AZ QUEST VALORE %CDl  Resultado |Carego
capital
LF & DPGE 102% 10.2% 0,0% 109,.6% 0,13% 0,12% 0,01% 0,00% LF & DPGE 102%  10.2% 0,0% 109,.6% 0,13% 0,12% 0,01% 0,00%
LFSN 82%  82%  00% 1116% 0.11% 010% 001%  0.00% LFSN 82%  B82% 00% 111.6% 0.11% 010% 001%  000%
Debentures 332% 332% 00% 1163% 0,45% 043%  002%  000% Debentures 332% 332% 00% 1163% 0,45% 043%  002%  000%
Debentures hedge 149%  149% -126%  1564% 0.27% 0.19% 0,08% 0.00% Debentures hedge 149%  149% -126%  1564% 0.27% 0.19% 0,08% 0,00%
FIDC 44%  44%  00%  1194% 0,06% 006%  000%  000% FIDC 44%  44%  00%  1194% 0,06% 006%  000%  000%
Estrat. Yield 54%  54% 0% 997% 0,06% 010% -004%  0.00% Estrat. Yield 54%  54%  -07%  997% 0,06% 010% -004%  000%
Hedge DI & Oufros 0.0% 0.0% 0.0% nfa 0,06% -0.04% 0,10% 0.00% Hedge DI & Oufros 0.0% 0.0% 0.0% nfa 0,06% -0.04% 0,10% 0,00%
Compromissada Priv.  -1,8%  00%  -18%  1092% 002% | -002% 000%  000% Compromissada Priv.  -1,8%  00%  -18%  1092% 002% | -002% 000%  000%
Caixa’ 257% 257% 00%  1004% 0,30% 030% 000%  000% Caixa’ 257% 257% 00%  1004% 0,30% 030% 000%  000%
TOTAL 100,0% 101.,86% -1.8% 1222% 1,42% 1.26% 017%  0,00% TOTAL 1000% 101,86% -1.8% 1222% 1,42% 1.26% 017%  0,00%
Custos MT -0,090% Custos MT -0.090%
VALORE 114.5% 1.33% VALORE 114.5% 1.33%
" Inchui compromissadas com lastro em hiules poblicos & autros hedges. ! Inclui compromissadas com lastro em ules pablicos e autros hedges.
de hedge de hedge lidad:
Debentures hedge 126% 124% 00%  1458% 021% 014%  008%  000% Debentures hedge 126%  124%  00%  1458% 021% 014%  008%  000%
Derivativos® 0.0% 0.0% -12.6% nfa 0.03% 0.03% 0.00% 0.00% Derivativos® 0.0% 0.0% -12.6% nfa 0.03% 0.03% 0.00% 0,00%
Outros* 00%  00%  00% n/a 0,00% 000%  000%  000% Outros* 00%  00%  00% n/a 0,00% 000%  000%  0,00%
Hedge C. 126% 126%  -1246% 163.1% 0.24% 016% 008%  0.00% Hedge C. 126% 1246%  -126%  1831% 0.24% 016% 008%  0.00%
Inflagdo Livre 2.3% 2.4% 0.0% 120.4% 0,03% 0.03% 0.01% 0.00% Inflagdo Livre 23% 2.4% 0.0% 120.4% 0,03% 0.03% 0.01% 0,00%
TOTAL 149%  149% -126% 1564% 0,27% 019%  008%  0,00% TOTAL 149%  149% -12,6% 156,4% 0,27% 019%  008%  0.00%
2180 colka.  Inchil compromissadas que nBo 580 contemplodas no exposigdo de risco 2180 calka.  Inchil compromissadas que o s8o contemplodas no exposicdo de risco
Fonte: AZ Quest Fonte: AZ Quest
Figura 25. Breakdown do fundo por rafing Figura 26. Breakdown do fundo por setor
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08.  AZ QUEST ALTRO PREV

O AZ Quest Aliro Prev teve um rendimento de +1,28% (109,7% do CDI) no més de janeiro. A
parcela offshore foi destaque positivo no més, com ganhos principalmente nas posicoes
de bonds. No mercado local, as diversas estratégias apresentaram bons resultados, com
destaque para as carteiras de debénture CDI e debéntures hedgeadas. Mostramos essa

distribuicdo de resultados detalhadamente nas figuras 27 e 28 abaixo.

Figura 28. Ahibuicdo de resultados em 2026 - YTD

Resultado

Figura 27. Atribuicdo de resultados em janeiro

Breal

Risco Break suliado Risco
ank
long Short  %CDI  Resultade | Carego Trade long Short  %CDI  Resultade | Carego Trade
[ capital

LF e DPGE 55% 55% 00% 1108% 0.07% 007% 000% 0,00% LF e DPGE 55% 55% 00% 1108% 0.07% 007% 000% 000%
LFSN 53% 53% 00% 1100% 007% 006%  000% 0,00% LFSN 53% 53% 00% 1100% 0.07% 006%  0,00% 000%
Debentures 347% 347% 00% 1189% 0,48% 0,46% 002% 0,00% Debentures 347% 347% 00% 1189% 0,48% 0.46% 0,02% 0,00%
Debentures hedge 11,9% 11.9% -100% 129.0% 0,18% 0,16% 0,02% 0,00% Debentures hedge 11,9% 11.9% -100% 129.0% 0,18% 0,16% 0,02%  0,00%
Estrat. Offshore 5.8% 58% 00% 1444% 0,10% 0,00% 0,10% 0.00% Estrat. Offshore 5.8% 58% 00% 1444% 0,10% 0,00% 0,10% 0.00%
FIDC 1M1% 11,1%  00% 1157% 0,15% 0,15% 0,00% 0,00% FIDC 1M1% 11,1%  00% 1157% 0,15% 0,15% 0,00% 0,00%
Estrat. Yield 3.8% 28%  -1.2% 10L1% 0.07% 0.12% 0.05% 0.00% Estrat. Yield 3.8% 28%  -1.2% 10L1% 0.07% 0.12% -005% 0.00%
Hedge Dl e Outros 0.0% 0,0% 0,0% n/a 0,06% -0,03% 009% 0,00% Hedge Dl e Outros 0.0% 0,0% 0,0% n/a 0,06% -003% 009% 000%
Caixa' 198%  199% 00% 101,2% 0,23% 023%  000%  000% Caixa' 198%  199% 00% 101,2% 0,23% 023%  000%  000%
TOTAL 100,0% 100,0% 0,0% 120.9% 1.41% 1,22% 0,18% 0,01% TOTAL 100,0% 100,0% 0,0% 120.9% 1.41% 1,22% 0,18% 001%
Custos MT -0,130% Custos MT -0,130%

ALTRO PREV 109.7% 1.28% ALTRO PREV 109.7% 1.28%

* Inclui compromissadas com lastro em fitulos pabiicos & outros hedges. * Inclui compromissadas com lastro em fitulos pabiicos & outros hedges.

Estratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge consolidado

Debentures hedge  100% 100% 00% 1133% 0,13% 011% 0,02%  0,00% Debentures hedge  100% 100% 00% 1133% 0,13% 011% 002% 0,00%
Derivafivos* 00% 00% -100% n/a 0,02% 002% 000% 000% Derivafivos* 00% 00% -100% n/a 0,02% 002%  000% 000%
Qutros® 0.0% 0,0% 0.0% n/a 0,00% 0,00% 000%  0,00% Qutros® 0.0% 0,0% 0.0% n/a 0,00% 0,00% 0.00% 0,00%
Hedge Consolidade 10,0% 10,0% -100% 130,1% 0,15% 0,13% 0,02% 0,00% Hedge Consolidade 10,0% 10,0% -100% 130,1% 0,15% 0,13% 0,02% 0,00%

Inflagdo Livre 1.9% 1.9% 00% 1233% 0,03% 0,02% 001%  0,00% Inflagdo Livre 1.9% 1.9% 00% 1233% 0,03% 0,02% 001% 0,00%
TOTAL 119% 11.9% -100% 129.0% 0.18% 016% 0,02% 0,00% TOTAL 119% 11.9% -100% 129.0% 0.18% 016% 0,02% 0,00%

* Ndio caixa. *inclul compromissadas que nde séo conlemplados na exposigio de fisco

*Nao caixa. *inclui compromissadas que ne séo conlempladas na exposigae de risco

Fonte: AZ Quest Fonte: AZ Quest

Figura 29. Breakdown do fundo por rating Figura 30. Breakdown do fundo por setor
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Material de Divulgacdo. As informacdes contidas neste material sGo de cardter meramente e exclusivamente informativo,
ndo se fratando de qualquer recomendacdo de compra ou venda de qualquer ativo negociado nos mercados financeiro
e de capitais. A AZ Quest ndo se responsabiliza pelas decisdes de investimento tomadas com base nas informagdes contidas
neste material. A AZ Quest Investimentos Ltda. ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos ou qualquer
outro ativo financeiro. E fundamental a leitura do regulamento dos fundos antes de qualquer decisdo de investimento.
Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo € liquida de
impostos. Todos os fundos de investimento geridos pela AZ Quest Investimentos Ltda. utilizam estratégias com derivativos
como parte integrante de suas politicas de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em
significativas perdas patfrimoniais para seus cofistas.

Para consultar todas as informacodes, caracteristicas e riscos do investimento de cada um dos fundos mencionados neste
material, acesse os dados por meio deste link: hitps://azquest.com.br/fundos.php

O investimento em Fundo ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Para avaliacdo da performance do fundo de
investimentos, & recomenddvel uma andlise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Este material ndo deverd ser
reproduzido, distribuido ou publicado sob qualquer propdsito sem autorizacdo da AZ Quest Investimentos. Para mais
informacades, ligue para (55) 11 3526 2250 ou acesse www.azquest.com.br
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